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[oraus ISvada
Uzdaro tipo informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,LORDS LB BALTIC FUND
11" dalyviams

|&¢vada deél finansiniy ataskaity audito

Nuomone

Mes atlikome UAB ,Lords LB Asset Management” {toliau — Jmoné) valdomo uzdaro tipo
informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,LORDS LB BALTIC FUND 1" {toliau —
Fondas) finansiniy ataskaity audita. Fondo finansines ataskaitas sudaro:

e 2019 m. gruodZio 31 d. grynujy aktyvy ataskaita,

e t3 dieng pasibaigusiy mety grynujy aktyvy pokyciy ataskaita,

e finansiniy ataskaity aiskinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody
santrauka.

Masy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisinga va|zda apie Fondo
2019 m. gruodzio 31 d. finansing blkle ir ta dieng pasibaigusiy mety grynujy aktyvy pokycius
pagal Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartus.

|

Pagrindas nuomonei pareiksti

Audita atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). MUsuy atsakomybé pagal Siuos
standartus i$samiai apibGdinta $ios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybe uZ finansiniy
ataskaity audita”. Mes esame nepriklausomi nuo Jmonés ir Fondo pagal Tarptautiniy buhalteriy
etikos standarty valdybos i$leists ., Buhalteriy profesionaly etikos kodeksa"” (toliau — TBESV
kodeksas) ir Listuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymo reikalavimus, susijusius su
auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat laikémés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos
Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad musy surinkti
audito jrodymai yra pakankami ir tinkami masy nuomonei pagrjsti.
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Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie, musy profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi
atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity auditg. Sie dalykai buvo nagringjami
atsizvelgiant j finansiniy ataskaity kaip visumos auditg ir miisy nuomoneg, pareiksta dél Siy
finansiniy ataskaity, todél atskiros nuomonés apie $iuos dalykus nepateikiame. Kiekvienas
audito dalykas ir misy atsakas j jj yra apradytas toliau.

Investicijy j specialios paskirties bendroviy akcijas vertinimas

Investicijy j akcijas apskaitiné verté 2019 m. gruodzio 31 d. yra 40 501 tlkst. eury {2018 m.
gruodzio 31 d. — 38 990 tukst. eury).

Zr. e) pastaba dél susijusios apskaitos politikos ir finansiniy ataskaity 3 pastabg dél finansiniy
atskleidimy.

|
Pagrindinis audito dalykas Kaip dalykas buvo sprendZiamas audito metu

Fondo veikla yra vertinama pagal jo grynyjy Be kity, mes atlikome tokias proceduras: ‘
aktyvy verte (GAV). GAV apskaiCiavimo
metodologija yra nustatoma Fondui
taikomuose jstatymuose, Fondo taisyklése ir
Valdymo jmonés valdybos patvirtintoje GAV |
skai¢iavimo metodologijoje. '

e patikrinome pasirinkty Fondo vidaus
kontroliy dizaing, jdiegima ir veikima dél
Fondo investicijy tikrosios vertés ménesiniy
vertinimy,

Pagrindinis GAV elementas yra Fondo
investicijy | akcijas tikroji verté ir
nekilnojamojo turto specialios paskirties
bendroviy obligacijy apskaitiné verté e padedant masy vertinimo specialistui:
(amortizuota savikaina). Investicijy ] akcijas
tikrgjg verte nustato Valdymo jmoneés

pasitelkti iorés vertinimo ekspertai, |
atsizvelgdami | specialios paskirties

bendroviy nekilnojamojo turto verte, kuri
paprastai yra nustatoma remiantis .
diskontuoty pinigy srauty metodu. '

e jvertinome Valdymo jmonés pasitelkty ‘
iSores vertintojy patirtj, profesine
kvalifikacija ir objektyvuma, |

- jvertinome Fondo iSorés vertintojy
naudoty vertinimo metody ir modeliy ‘
tinkamuma palyginant juos su jprastai
panasaus turto vertinimuose
naudojamomis metodologijomis ir
susijusiy finansinés atskaitomybés
standarty reikalavimais,

Taikant pirmiau minétus vertinimo metodus
reikia priimti reik§mingus sprendimus,
jskaitant, bet neapsiribojant, diskonto
normomis, prielaidomis dél bdsimy pinigy
srauty ir amzinojo augimo norma.

|
|
; - patikrinome pagrindiniy prielaidy, |
| kurias iSorés vertintojai taiké
naudodami vertinimo metodus,
pagrjstuma palyginant pagrindines
jvestis, tokias kaip vieta, plotas,
Todél mes manome, kad §i sritis yra nuomos mokesdiai, naudotas
pagrindinis audito dalykas. apskai&iuojant diskontuotus pinigy
| srautus, su mdsy Ziniomis apie esama
specialios paskirties bendroviy veikla,
susijusias sutartis su nuomininkais ir
ioriniais rinkos duomenimis ir musy
rinkos Ziniomis,

©2020 KPMG Baltics™, UAB, yra Lietuvos ribiotos stsakomybes jmoné ir
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‘ ‘ - palyginome pirmiau nurodytuose
vertinimuose naudojamus

‘ prognozuojamus augimo koeficientus,

diskonto norma ir kapitalizavimo norma

| su esamais iSoriniais rinkos
duomenimis ir atlikome retrospektyvig
ankstesniy mety biudzety sudarymo
tikslumo perzilrg,

- jvertinome turto vertinime naudoty
diskontuoty pinigy srauty modeliy
matematinj tiksluma ir vientisuma.

e savarankikai gavome Fondo depozitoriumo
| patvirtinima dél 2019 m. gruodzio 31 d.
valdomy investicijy ] akcijas,

o jvertinome finansiniy ataskaity atskleidimy,
susijusiy su investicijy | akcijas tikrosios

| vertés nustatymu, tiksluma ir

| pakankamuma.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybe uZ finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz §iy finansiniy ataskaity, kurios parodo tikrg ir teisinga vaizda,
parengima ir teisingg pateikima pagal Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartus ir tokig
vidaus kontrole, kokia, vadovybeés nuomone, yra bitina finansinéms ataskaitoms parengti be
reikdmingy iskraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Fondo gebejima testi veiklg ir atskleisti
(jei batina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo
taikymu, i$skyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Fondg ar nutraukti veikla arba neturi
kity realiy alternatyvy, tik taip pasielgti.

U7 valdyma atsakingi asmenys privalo prizidréti Fondo finansiniy ataskaity rengimo procesa.

Auditoriaus atsakomybe uz finansiniy ataskaity auditg

Musy tikslas yra gauti pakankamg uztikrinima del to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reik&mingai iskraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir i8leisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama
mUsy nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad
reik&minga iskraipyma, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per audita, kuris atliekamas pagal TAS.
I&kraipymai, kurie gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reikSmingais, jeigu galima pagrjstai
numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams,
priimamiems remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomes
profesinio skepticizmo principo. Mes taip pat:

e Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reik¥mingo iskraipymo dél apgaulés arba klaidy
rizika, planuojame ir atliekame procedras kaip atsaka j tokia rizikg ir surenkame pakankamy
tinkamy audito jrodymy masy nuomonei pagristi. Reik§mingo iskraipymo dél apgaules
neaptikimo rizika yra didesné nei reiksmingo i8kraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes
apgaule gali biti suk&iavimas, klastojimas, ty€inis praleidimas, klaidingas aiskinimas arba
vidaus kontroliy nepaisymas.

e Jgyjame supratima apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galétume suplanuoti
konkre&iomis aplinkybémis tinkamas audito procedras, taciau ne tam, kad galétume pareiksti
nuomone apie Fondo vidaus kontrolés veiksminguma.
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e |vertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybes apskaitiniy vertinimy bei su jais
susijusiy atskleidimy pagrjstuma.

e Padarome iSvadg dél taikomo veikios testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar,
remiantis surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijes reikSmingas
neapibreztumas, del kurio gali kilti reikS§mingy abejoniy dél Fondo gebéjimo testi veikla. Jeigu
padarome iSvada, kad toks reikSmingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje
privalome atkreipti démesj j susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy
atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo nuomone. Misy iSvados yra pagrjstos audito
jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus iSvados datos. Taciau bdsimi jvykiai ar sglygos gali
lemti, kad Fondas negalés toliau testi savo veiklos.

e Jvertiname bendrg finansiniy ataskaity pateikima, strukturg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir
tai, ar finansinése ataskaitose pateikti pagrindZiantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty
teisingo pateikimo koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdyma atsakingus asmenis apie audito apimt;
ir atlikimo laikg bei reik§mingus audito pastebeéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trakumus,
kuriuos nustatome audito metu.

Taip pat pateikiame uz valdyma atsakingiems asmenims patvirtinima, kad laikémeés atitinkamy
etikos reikalavimy deél nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus santykius ir kitus
dalykus, kurie galéty buti pagrjstai vertinami, kaip turintys jtakos masy nepriklausomumui ir, jei
reikia, apie susijusias apsaugos priemones.

I§ dalyky, apie kuriuos informavome uz valdyma atsakingus asmenis, i§skiriame tuos dalykus,
kurie buvo svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity auditg ir kurie laikomi
pagrindiniais audito dalykais. Tokius dalykus apibidiname auditoriaus iSvadoje, jeigu pagal jstatyma
arba teisés aktg nedraudziama vie$ai atskleisti tokio dalyko arba, jeigu, labai retomis aplinkybemis,
nustatome, kad dalykas neturéty bdti pateikiamas musy iSvadoje, nes galima pagrjstai tiketis, jog
neigiamos tokios pateikimo pasekmes persvers visuomenés gaunamg nauda.

ISvada del kity teisiniy ir prieziuros reikalavimy

Pagal 2016 m. birzelio 30 d. pasiraSytg audito paslaugy sutartj buvome pirma kartg paskirti atlikti
Fondo finansiniy ataskaity auditg uz 2016 m. Masy paskyrimas atlikti Fondo finansiniy ataskaity
auditg yra atnaujinamas kas dvejus metus ir bendras nepertraukiamas paskyrimo laikotarpis yra 3
metai.

Patvirtiname, kad skyriuje ,,Nuomoneé" pareik§ta musy nuomone atitinka finansiniy ataskaity
audito ataskaita, kurig kartu su Sia auditoriaus iSvada pateikéme Fondui ir jo Audito komitetui.

akty reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 537/2014 5
straipsnio 1 dalyje nurodyty ne audito paslaugy.

Per audito vykdymo laikotarpj nesuteikéme kity nei finansiniy ataskaity auditas paslaugy.

., KPMG Baltics”, UAB, vardu
DOMANTAS B8 .
DABU LIS E;;?(:)gVOZOAOB.W 17:58:13

Domantas Dabulis

Partneris pp
Atestuotas auditorius

Vilnius, Lietuvos Respublika
2020 m. kovo 17 d.

Elektroniniu auditoriaus parasu pasirasoma tik Nepriklausomo auditoriaus iSvada, esanti $io
dokumento 3-6 puslapiuose.
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geguzés 30 d.

GRYNUJUY AKTYVY ATASKAITA

wn e

3.1.

4.1.
4.1.1.

4.1.2.
4.2.
4.3.

6.1.
6.2.

7.1.
7.2.
7.3.

1.1.
1.2.
1.3.

TURTAS

PINIGAI

TERMINUOTIEJI INDELIAI

PINIGY RINKOS PRIEMONES

Valstybés izdo vekseliai

Kitos pinigy rinkos priemonés
PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti ne
nuosavybés vertybiniai popieriai

Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Nuosavybés vertybiniai popieriai

Kity kolektyvinio investavimo subjekty
investiciniai vienetai ir akcijos

SUMOKETI AVANSAI

GAUTINOS SUMOS

Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos
Kitos gautinos sumos

INVESTICINIS IR KITAS TURTAS

Investicinis turtas

ISvestinés finansinés priemonés

Kitas turtas

|ISIPAREIGOJIMAI

MOKETINOS SUMOS

Uz finansinj ir investicinj turtg mokétinos sumos
Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos
Kitos mokétinos sumos

SUKAUPTOS SANAUDOS

FINANSINES SKOLOS KREDITO JSTAIGOMS
|SIPAREIGOJIMAI PAGAL ISVESTINIY FINANSINIY
PRIEMONIY SUTARTIS

KITI |]SIPAREIGOJIMAI

GRYNIEJI AKTYVAI

Vilma Tvaronaviciené

Pastabos

, 9
1

[é)]

2019 m.
gruodzio 31 d.

2018 m.
gruodzio 31 d.

Valdymo jmonés direktoré

Efim Hiterer

Fondo valdytojas

Tadas Pranckevicius

Apskaitg tvarkancios jmonés atstovas

67 950 364 67 584 607
1461575 1062 647
66 488 789 66 521 960
25 987 493 27 532 345
25 987 493 27 532 345
40 501 296 38 989 615
2 302 487 2519 042
275 468 268 011
275 395 266 535

73 1476
2027019 2251031
65 647 877 65 065 565
2020.03.17

2020.03.17

2020.03.17
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GRYNUJU AKTYVU POKYCIY ATASKAITA

1. GRYNUJU AKTYVY VERTE ATASKAITINIO
LAIKOTARPIO PRADZIOJE

2. GRYNUJU AKTYVY VERTES PADIDEJIMAS

2.1 Dalyviy jmokos j fondg

2.2. I8 kity fondy gautos sumos

2.3. Garantinés jmokos

2.4, Investicinés pajamos

24.1. PalGkany pajamos
2.4.2. Dividendai

2.4.3. Nuomos pajamos

2.5. Pelnas dél investicijy vertés pasikeitimo ir
pardavimo

2.6. Pelnas dél uzsienio valiuty kursy pokycio

2.7. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas

2.8. Kitas grynyjy aktyvy vertés padidéjimas
GRYNUJU AKTYVY VERTE PADIDEJO IS VISO

3. GRYNUJU AKTYVY VERTES SUMAZEJIMAS

3.1 ISmokos fondo dalyviams

3.2. ISmokos kitiems fondams

3.3. Nuostoliai dél investicijy vertés pasikeitimo ir
pardavimo

3.4. Nuostoliai dél uzsienio valiuty kursy pokycio

3.5. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy
nuostoliai

3.6. Valdymo sgnaudos:

3.6.1. Atlyginimas valdymo jmonei

3.6.2. Atlyginimas depozitoriumui
3.6.3. Atlyginimas tarpininkams
3.6.4. Audito sgnaudos

3.6.5. PalGkany sanaudos

3.6.6. Kitos sgnaudos

3.7. Kitas grynujy aktyvy vertés sumazéjimas
3.8. Sanaudy kompensavimas (-)
GRYNUJU AKTYVY VERTE SUMAZEJO IS
VISO
4. Grynujy aktyvy vertés pokytis
5. Pelno paskirstymas
6. GRYNUYJY AKTYVY VERTE ATASKAITINIO

LAIKOTARPIO PABAIGOJE

Vilma Tvaronavi€iené

Valdymo jmonés direktoré

Efim Hiterer

Fondo valdytojas

Tadas Pranckevicius

Apskaitg tvarkancios jmonés atstovas

2019 m. 2018 m.
Pastabos gruodzio 31d. gruodzio 31d.
65 065 565 61 025 576
7 - -
5 000 068 4 255 106
2 765 068 1302131
1 4 235 000 2 952 975
2 1511681 8516 218
6511 749 12 771 324
7 5 000 000 5 400 000
8 929 436 3331 335
797 934 3190 371
68 130 63 073
6 757 6 758
- 11775
56 615 59 358
5 929 436 8 731 335
582 313 4 039 989
7 65 647 877 65 065 565
20200317
20200317
20200317
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AISKINAMASIS RASTAS

l. BENDROJI DALIS

Nekilnojamojo turto investicinis fondas Lords LB Baltic Fund IlI (toliau — Fondas) buvo jsteigtas 2012 m. geguzés 30 d., Lietuvos
banko PriezZiGros tarnybai pritarus Fondo taisykléms ir prospektui.

Fondas yra uzdarojo tipo profesionaliems investuotojams skirtas investicinis fondas, kurio vienety pardavimas ir iSpirkimas yra
ribojami. Fondo teisiné forma yra specialusis investicinis fondas, neturintis juridinio asmens statuso.

Pagrindiné Fondo veikla yra investicijos | pajamas generuojancius Baltijos Saliy komercinius ir miSrios paskirties nekilnojamojo
turto objektus bei vystymo projektus. Fondo tikslas yra uzdirbti grgZzg Investuotojams i$ prie$ tai iSvardintos veiklos.

Fondg valdo UAB ,LORDS LB Asset Management* (toliau — Valdymo jmoné), jsteigta ir jregistruota 2008 m. rugséjo 8 d., jmonés
kodas 301849625, buveinés adresas Jogailos g. 4, Vilnius, Lietuvos Respublika. Duomenys apie jmone kaupiami ir saugomi
Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre. 2008 m. gruodzio 23 d. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos
sprendimu UAB ,LORDS LB Asset Management" iSduota valdymo jmonés, veikiancios pagal Lietuvos Respublikos kolektyvinio
investavimo subjekty jstatyma, veiklos licencija Nr. V]JK — 016. 2013 m. gruodzio 5 d. Lietuvos banko valdybos sprendimu Nr. 03-
201 valdymo jmonés veiklos licencija Nr. V]JK — 016 buvo praplésta ir jai suteikta teisé valdyti kolektyvinio investavimo subjektus,
jsteigtus pagal Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekto jstatyma. 2015 m.
birzelio 23 d. Valdymo jmoné gavo valdymo jmonés, veikian€ios pagal Profesionaliesiems investuotojams skirty kolektyvinio
investavimo subjekty valdymo jmoniy jstatyma, licencijg, Nr. 1.

Fondo vienetai pradéti platinti 2013 m. balandZio 22 d. Pirmieji investuotojy pinigai buvo jmokéti 2013 m. balandZio 24 d.

Finansiniai Fondo metai sutampa su kalendoriniais metais. Fondo gyvavimo trukmé — 7 metai nuo pirmojo Fondo investiciniy
vienety platinimo etapo pabaigos. Valdymo jmonés valdyba Fondo taisyklése numatytais atvejais gali pratesti Fondo veiklg dar 2
metams.

Fondo depozitoriumas yra ,Swedbank”, AB, jmonés kodas 112029651, esantis adresu Konstitucijos per. 20A, Vilnius, veikiantis
pagal Lietuvos banko i8duotg licencijg Nr. 7.

Fondo auditg atlieka UAB ,KPMG Baltics", jmonés kodas 111494971, buveinés adresas Konstitucijos pr. 29, Vilnius, veikianti
pagal Lietuvos auditoriy rimy pazymeéjimg Nr. 001446.
1. APSKAITOS POLITIKA

Fondas finansines ataskaitas rengia vadovaujantis Lietuvos Respublikoje finansing apskaitg reglamentuojanciais teisés aktais
bei Verslo apskaitos standartais.

Finansinés ataskaitos parengtos remiantis veiklos testinumo principu ir prielaida, kad Fondas artimiausioje ateityje galés testi
savo veiklg. Pagal Fondo taisykles, Fondas veiks iki 2020 m. balandzio 21 d. su galimybe pratesti veikla 2 metams.

Fondo apskaita tvarkoma atskirai nuo Valdymo jmonés pagal patvirtintg sgskaity plang. Fondas laikosi Lietuvos Respublikos
informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo (IISKIS}).

Fondo grynujy aktyvy (GAV) ir investicinio vieneto vertés skaiciuojamos Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta — eurais. Visos
sumos Sioje finansinéje atskaitomybéje yra eurais.
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1. APSKAITOS POLITIKA (tesinys)
1. Fondo investicijos

Fondo tikslas — uzdirbti grazg Fondo Investuotojams i$ investicijy j pajamas generuojancius Baltijos Saliy komercinius ir miSrios
paskirties nekilnojamojo turto objektus bei vystymo projektus.

Laikinai laisvos Fondo léSos gali bati investuojamos j: (1) ne ilgesnés kaip 3 mety trukmés, likvidzias, investicinio reitingo (S&P ar
alternatyvaus sertifikuoto vertintojo) Europos Sagjungos valstybiy vyriausybiy obligacijas, (2) ne ilgesnés kaip 1 mety trukmés
indélius Europos Sajungos valstybiy kredito jstaigose.

2. Su investicijomis susijusios rizikos ir jy valdymas
Rinkos rizika

Egzistuoja rizika, kad dél pablogéjusios pasaulio, regiono ar Salies buklés (pvz., makroekonominiy pokyg¢iy, politinés, teisinés
rizikos ar konkretaus regiono investuotojy veiksmy) sumazés Fondo jsigyto turto verté ar i$ jo gaunamos pajamos, padidés turto
valdymo (i$laikymo) iSlaidos, todél Fondo investicijy verté gali sumazéti.

Likvidumo rizika

Egzistuoja rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kuris neleis realizuoti Fondo jsigyty NT objekty norimu laiku uz
pageidauting kaing arba kuris apskritai neleis realizuoti Fondo jsigyty NT objekty. Be to, egzistuoja rizika, kad dél pablogéjusios
pasaulio, regiono ar Salies ekonomikos biklés padidés investuotojy reikalaujama graza, pablogés bankinio finansavimo saglygos,
todél Fondo investicijy pardavimas uZtruks ilgiau nei planuota. Siekdamas sumazinti $ig rizikg Fondas savo jsigyto NT pardavimg
pradés bent 2-3 metus iki Fondo veiklos pabaigos tam, kad galéty nevarzomai reguliuoti pardavimo procesg ir rinktis iS pirkéjy
pasidlymy.

Turto vystymo rizika

Egzistuoja rizika, kad Fondo vystomi projektai uztruks ilgiau nei planuota arba kainuos daugiau nei planuota, todél Fondo
investicijy verté gali sumazeéti. Siekdamas sumazinti $ig rizikg Fondas skirs pakankamus iSteklius kontroliuoti vystomy projekty
biudzetg bei vykdymo terminus.

Palikany normos rizika

Egzistuoja rizika, kad sparciai atsigavus pasaulio ekonomikai ar padidéjus infliacijai, centriniai bankai padidins palikany normas
ir su Fondo investicijomis susijusiy paskoly aptarnavimas pabrangs, todél Fondo investicijy verté gali sumazéti. Siekdamas
sumazinti Sig rizikg Fondas, kai tai atrodys reikalinga, drausis nuo palikany normos rizikos sudarydamas atitinkamus finansiniy
priemoniy sandorius.

Valiutos rizika

Fondo investicijos daugiausiai bus atliekamos eurais, todél egzistuoja rizika, kad euro verté kity valiuty atzvilgiu sumazés ir dél to
gali sumazéti Fondo investicijy verté. Siekdamas sumazinti valiutos rizikg, Fondas, kai tai atrodys reikalinga, drausis nuo valiuty
kursy rizikos sudarydamas ivestiniy finansiniy priemoniy sandorius, ta¢iau nei Fondas, nei Valdymo jmoné negarantuoja, kad
nuo $ios rizikos pavyks apdrausti visg ar didZigjg dalj investicijy portfelio.

3. Turto bei jsipareigojimy pripazinimo kriterijai

| pinigy saskaitg traukiama banko saskaitoje padidéjusiy pinigy verté arba jsigyjamy pinigy ekvivalenty verté. Atitinkamai |
apskaitg traukiama ir Sios sgskaitos sumazéjusi verté.

Finansinis turtas apskaitoje registruojamas tada, kai Fondas gauna arba pagal vykdoma sutartj jgyja teise gauti pinigus ar kitg
finansinj turtg. Planuojami sandoriai, gautos garantijos ir laidavimai Fondo turtu nepripazjstami, kol jie neatitinka finansinio turto
apibrézimo. Jsigytas turtas registruojamas nuosavybés peréjimo data.
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1. APSKAITOS POLITIKA (tesinys)
3. Turto bei jsipareigojimy pripazinimo kriterijai (tesinys)

Finansiniai jsipareigojimai apskaitoje registruojami tik tada, kai Fondas prisiima jsipareigojimg sumokéti pinigus ar atsiskaityti kitu
finansiniu turtu. Planuojami sandoriai, suteiktos garantijos ir laidavimai, kuriy dar nereikia vykdyti, Fondo finansiniais
isipareigojimais nepripazjstami, kol jie neatitinka finansinio jsipareigojimo apibrézimo.

4. Atskaitymy valdymo jmonei ir depozitoriumui bei kity iSlaidy apskaitos taisyklés

Fondas gali patirti tik tokias iSlaidas, kurios yra susijusios su Fondo valdymu ir yra nustatytos Fondo taisyklése. Visas kitas
taisyklése nenustatytas arba nustatytus dydzius virsijancias i$laidas dengia Valdymo jmoné.

Fondo patiriamos valdymo mokescio, depozitoriumo mokescio, atlyginimo auditoriams ir turto vertintojams, apskaitos, valiutos
kurso draudimo, bylinégjimosi, finansiniy jstaigy, vertybiniy popieriy ir kity sgskaity tvarkymo mokesciy, uztikrinimo priemoniy
fforminimo, registravimo ir iSregistravimo, priverstinio iSieSkojimo, valstybiniy ir savivaldos mokesc¢iy bei rinkliavy, informacijos
apie Fondg parengimo bei pateikimo dalyviams, Fondo steigimo, konsultacinés, atlyginimo finansy tarpininkams iSlaidos
dengiamos i§ Fondo grynyjy aktyvy. Visy $iy islaidy riba neturi virSyti 15 % Fondo vidutinés metinés GAV.

Atskiroms i$laidy rasims taip pat nustatyti maksimalGs i$laidy dydziai nuo Fondo vidutinés metinés GAV:

ISlaidy straipsnis Maksimalus dydis

Depozitoriumo mokestis 0.20%
Atlyginimas auditoriams 1.00%
Atlyginimas finansy tarpininkams 1.00%

Valdymo mokestis yra Valdymo jmonei mokamas atlyginimas uZ Fondo turto valdyma, kuris apskai€iuojamas Sia tvarka:

- nuo kiekvieno Platinimo etapo (kurio metu Investuotojas sudare Investavimo sutartj) pabaigos iki investavimo periodo pabaigos
1,50 % per metus nuo visy Investuotojy Fondui Investavimo sutartimis duoty jsipareigojimy sumos. Valdymo mokestis Valdymo
jmonei mokamas proporcingai nuo visy Fondui duoty Jsipareigojimy sumos dydzio (pro rata);

- pasibaigus |sipareigojimo laikotarpiui Valdymo mokestis skai€iuojamas nuo atitinkamo ménesio GAV ir yra lygus 1,50% per
metus.
Fondo taisyklése numatytas sékmeés mokestis Valdymo jmonei, kuris priklauso nuo Fondo grynosios investicijy grazos visg jo

gyvavimo laikotarpj. Kai virSijamas 12 % grazos barjeras, s€kmés mokestis j apskaitg traukiamas kaupimo principu.

Visi kiti atskaitymai Valdymo jmonei, depozitoriumui bei kitos iSlaidos j apskaitg traukiami kaupimo principu.

5. Turto ir jsipareigojimy jvertinimo metodai ir prielaidos, investicijy perkainavimo periodiSkumas
| grynujy aktyvy ataskaitg traukiama Fondo turto bei jsipareigojimy ataskaitinio laikotarpio pabaigos tikroji verté.

Grynujy pinigy ir 1€8y kredito jstaigose tikroji verté yra jy nominalioji verté.
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I, APSKAITOS POLITIKA (tesinys)

5. Turto ir jsipareigojimy jvertinimo metodai ir prielaidos, investicijy perkainavimo periodiSkumas (tgsinys)

Ne nuosavybés vertybiniy popieriy verté susideda i$ jy nominaliosios vertés ir palikany, sukaupty ir neiSmokéty nuo jsigijimo iki
ataskaitinio laikotarpio.

Nuosavybés vertybiniy popieriy tikrosios vertés nustatymas atliekamas vadovaujantis Lietuvos Respublikos Turto ir verslo
pagrindy jstatymo pakeitimo jstatymu (Zin., 1999, Nr. 52-1672;2011, Nr. 86-4139) ir Turto ir verslo vertinimo metodika, patvirtinta
Lietuvos Respublikos finansy ministro 2012 m. balandzio 27 d. jsakymu Nr. 1K-159 (Zin., 2012, Nr. 50-2502).

Vertinant fondui priklausanciy jmoniy akcijas yra taikomi pajamy metodas ir turto pozidrio metody derinys.

Pajamy metodo esmé — turto teikiamos naudos — grynyjy basimujy pinigy srauty perskai€iavimas j turto verte.

Turto pozidrio metody derinio esmé — verslo vertés nustatymas taikant jmonés turto, atémus jsipareigojimus, rinkos verte
nustatancius metodus.

Turto poZidrio metody derinys taikomas, kai verslo vertinguma lemia ne tiek vykdoma veikla, kiek turimas turtas.
Pajamy metodu gali bati vertinamas tik tas turtas, kuris duoda ar gali duoti pajamas.

Fondas | NT objektus investuoja tiesiogiai arba jsigydamas specialios paskirties bendroviy, kurioms priklauso tokie objektai,
nuosavybés vertybinius popierius.

NT objekty (tiek tiesiogiai priklausan€io Fondui, tiek priklausan€io Fondo jsigytoms arba jsteigtoms specialios paskirties
bendrovéms) tikroji verté nustatoma pagal nepriklausomo turto vertintojo, turinio teise atlikti vertinimg bei atitinkan¢io Fondo
steigimo dokumentuose nustatytus kriterijus, pateiktus duomenis. Vertinimas atliekamas ne reciau kaip kartg j metus, jei nebuvo
esminiy ekonominiy ar rinkos kainy pasikeitimy, reikalaujan¢iy naujo vertinimo. Jei atliekamas turto, priklausancio specialios
paskirties bendrovéms, vertinimas, kartu atliekamas ir ty bendroviy nuosavybés vertybiniy popieriy vertinimas.

Laikotarpiu tarp vertinimy tikroji investicijos verté gali bdti atitinkamai koreguojama bendrovés gautinomis ar mokétinomis
paldkanomis, kurios susidaro dél kity Fondg ir bendrove siejanéiy tarpusavio jsipareigojimy, bei visais kitais sandoriais tarp
Fondo ir bendrovés, kuriy jtakg nuosavybés vertybiniy popieriy vertei galima patikimai jvertinti ir be iSorinio eksperto.

Kiti nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais reguliuojamose rinkose neprekiaujama, vertinami tokia tvarka:

1. pagal nepriklausomo verslo vertintojo, turinéio teise verstis tokia veikla ir atitinkan¢io Fondo taisyklése nustatytus kriterijus,
jvertinima, jei nuo vertinimo praéjo ne daugiau kaip vieneri metai ir jei po jvertinimo nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos
kaina yra reik8mingai mazesné ar didesné nei vertintojo nustatytoji;

2. jei 1 papunktyje numatytas vertinimas neatliktas arba netenkinamos minéto papunkéio salygos, vertinama atsizvelgiant j
panasios bendrovés pelno (prieS apmokestinimg), tenkancio vienai akcijai (naudojant vidutinj svertinj paprastyjy akcijy skaiciy,
buvusj apyvartoje tam tikrg periodg), santykj, padauginta i§ vertinamosios bendrovés 12 ménesiy pelno, tenkancio vienai akcijai;

3. jei dél tam tikry prieZasCiy negalima pasinaudoti 1 ir 2 papunkéiuose pateiktais metodais, vertinimas atliekamas remiantis
auditoriy patvirtinta Fondo turimy bendroviy finansine atskaitomybe. Tokiu atveju nuosavybés vertybiniy popieriy verte laikoma
auditoriy pavirtintos finansinés atskaitomybés nuosavybés (nuosavo kapitalo) suma, padalinta iS visy vertybiniy popieriy
skaiCiaus ir padauginus i Fondo turimy vertybiniy popieriy skaiCiaus. Esant neigiamam nuosavam kapitalui, laikoma, kad visa
nuosavybés vertybiniy popieriy suma yra lygi 1 EUR. Siame papunktyje numatyta tvarka nuosavybés vertybiniai popieriai bus
vertinami ne reciau kaip vieng kartg per 12 ménesiy.

Vertybiniy popieriy tikrosios vertés nustatymas atliekamas vadovaujantis Lietuvos Respublikos Turto ir verslo pagrindy jstatymo
pakeitimo jstatymu (Zin., 1999, Nr. 52-1672;2011, Nr. 86-4139) ir Turto ir verslo vertinimo metodika, patvirtinta Lietuvos
Respublikos finansy ministro 2012 m. balandzio 27 d. jsakymu Nr. 1K-159 (Zin., 2012, Nr. 50-2502).

Vertinant fondui priklausanciy jmoniy akcijas yra taikomi pajamy metodas ir turto pozidrio metody derinys. Pajamy metodo esmé
— turto teikiamos naudos — grynyjy basimyjy pinigy srauty perskaiciavimas | turto verte. Turto poZidrio metody derinio esmé —
verslo vertés nustatymas taikant jmonés turto, atémus jsipareigojimus rinkos verte nustatancius metodus.
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I, APSKAITOS POLITIKA (tesinys)

Turto pozZidrio metody derinys taikomas, kai verslo vertinguma lemia ne tiek vykdoma veikla, kiek turimas turtas. Pajamy metodu
gali bati vertinamas tik tas turtas, kuris duoda ar gali duoti pajamas.

Finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama reguliucjamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos kainas, panaSaus
finansinio turto kainas ar kitais finansy rinkose nusistovéjusius tikrosios vertés nustatymo bddais. Turimas turtas vertinamas
imant dviejy finansiniy institucijy, prekiaujanciy Siuo turtu, ataskaitinio laikotarpio vidutines kainas ir iSvedant iy kainy vidurkj.

Jei finansinés priemonés ar turtas neturi rinkos kainos, taciau jg turi panasi finansiné priemoné ar turtas, tikroji verté nustatoma
vadovaujantis panaSaus turto rinkos kaina. Finansinés priemonés ar turto kaing taip pat gali nustatyti nepriklausomas ekspertas.

Finansinis turtas ir jsipareigojimai, jeigu jie negali bati patikimai jvertinami tikrgja verte, vertinami vadovaujantis Siomis
nuostatomis:

- iki iSpirkimo termino laikomas turtas (finansinis turtas, kurj ketinama ir galima laikyti iki nustatyto termino), taip pat paskolos ir

gautinos sumos, kuriy tikroji verté negali bati nustatoma pagal aktyvioje rinkoje skelbiamg kaing, iSskyrus parduoti laikomg
finansinj turta, jvertinami amortizuota savikaina, kuri gaunama taikant apskaiciuoty palikany metoda, atémus vertés sumazéjima;

- iSimtiniais atvejais, kai investicijos j kitg finansinj turtg negali bati patikimai jvertinamos tikrgja verte ar amortizuota savikaina,
jos vertinamos jsigijimo savikaina atémus vertés sumazéjima;
- su rinkos kainomis nesusijg finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina.

Palikany pajamos pripaZjstamos kaupimo principu, jei tikétina, kad bus gauta ekonominé nauda ir pajamy suma gali bati
patikimai jvertinama.

Kitas turtas vertinamas pagal Valdymo jmonés patvirtintos Grynuyjy aktyvy vertés nustatymo tvarkos nuostatas.
6. Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Fondo vienetai rodo dalyviui priklausancig turto dalj Fonde.

Fondo vieneto (jo dalies) baziné valiuta yra euras.

6. Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés (tesinys)

Bendra visy apyvartoje esanciy Fondo vienety verté visada lygi Fondo grynujy aktyvy vertei. Fondo vieneto (jo daliy) verté
nustatoma 4 (keturiy) skaiciy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal matematines apvalinimo taisykles. Fondo vieneto verté
nustatoma dalijant Fondo grynujy aktyvy verte, nustatytg apskai¢iavimo dieng, i§ apyvartoje esancio Fondo vienety skaiciaus.

7. Pinigy ekvivalentai

Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko sgskaitose. Trumpalaikiai indéliai (iki 3 mén.), kuriy negalima paimti i$ kredito jstaigos
sgskaitos neprarandant sukaupty paltkany, priskiriami terminuotiems indéliams. Terminuoti indéliai apskaitomi nominalia verte,
iki termino pabaigos kaupiant palikanas tiesiniu badu.

8. Investicijy portfelio struktiira

Valdymo jmoné sieks diversifikuoti Fondo investicijy portfelj pagal Fondo taisykliy patvirtinimo dieng galiojancius [ISKIS] ir su juo
susijusiy teisés akty reikalavimus. Bus siekiama, kad j vieng NT objekta ar j jj valdancig NT bendrove ir jos iSleistus vertybinius
popierius nebdty investuojama daugiau kaip 30% investuotojy jsipareigojimy.

Investavimo periodu, bet ne ilgiau kaip 4 metus nuo dienos, kai Fondo Taisykléms ir Prospektui pritaré Lietuvos Bankas, Fondo
investicijy portfelis gali neatitikti auk$ciau nustatyty investavimo apribojimy. Fondo turtg, iSskyrus auks$é¢iau numatytg 4 mety
laikotarpj, privalo sudaryti ne maziau kaip 4 atskiri nekilnojamojo turto objektai.
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1.1

1.1.1.
1.1.2.
1.1.3.
1.1.4.
1.1.5.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.

PASTABOS
Pinigai

2019.12.31 2018.12.31
Pinigai banko saskaitose 1461 575 1062 647
IS viso 1461575 1062 647
Pinigy srauty ataskaita:

2019.12.31 2018.12.31
Pagrindinés veiklos pinigy srautai
Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 6544 919 6 065 432
Uz parduotg finansinj ir investicinj turta gauti pinigai 1810 100 2729925
Gautos paldkanos 499 819 845 507
Gauti dividendai 4 235 000 2490 000
Gauti nuompinigiai - -
Kitos veiklos jplaukos - -
Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos (1 145 991) (1 064 527)
ISmokos uz finansinio ir investicinio turto sigijima ir jvykdyti jsipareigojimai - -
ISmokos, susijusios su bendrosiomis ir administracinémis reikmemis (132 434) (123 688)
15mokos, susijusios su valdymu (1013 557) (940 839)
Kitos iSmokos - -
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 5398 928 5 000 905

Finansinés veiklos pinigy srautai

ISplatinti investiciniai vienetai - -
I3pirkti investiciniai vienetai (5 000 000) (5 400 000)
15mokos i$ pelno - -
Gauta paskoly - -
Grazinta paskoly - -
Sumokéta palukany - -
Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo $altiniais - -
Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas - -
Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas - -

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai (5 000 000) (5 400 000)
UZsienio valiuty kursy pokycio jtaka grynyjy pinigy likuciui - -
Grynasis pinigy srauty padidéji (st zéjimas) 398 928 (399 095)
Pinigai laikotarpio pradzioje 1062 647 1461 742
Pinigai laikotarpio pabaigoje 1461575 1062 647

2018.11.14 UAB ,SMI Alytus*” vienintelio akcininko sprendimu buvo iSmokéti dividendai, i$ kuriy 205 767 EUR buvo sudengti su Fondo paskolomis ir uz jas mokétinomis
palikanomis.

2018.11.14 UAB PC ,Mandarinas" vienintelio akcininko sprendimu buvo i§mokéti dividendai, i$ kuriy 257 208 EUR buvo sudengti su Fondo paskolomis ir uz jas
mokétinomis palikanomis.

Investicijy vertés pokytis

Fondo investicijy vertés pokytis per 2019 m.:

2018.12.31 |sigyta Parduota Vertés 2019.12.31
(iSpirkta) pasikeitimas
Skolos vertybiniai popieriai 27 532 345 - (2 309 919) 765 067 25 987 493
Obligacijos 27 532 345 - (2 309 919) 765 067 25987 493
Nuosavybeés vertybiniai popieriai 38 989 615 - - 1511 681 40 501 296
Akcijos 38 989 615 - - 1511681 40 501 296
1S viso 66 521 960 - (2309 919) 2276 748 66 488 789

Obligacijy vertés pasikeitimas susideda i$ 130 483 EUR UAB ,BFIII Klaipéda“, 67 125 EUR UAB ,BFIIl Kaunas®, 56 943 EUR UAB ,BFllII Siauliai“ ir
510 516 EUR UAB ,BFIIl G1“ sukaupty paltkany.

2019 m. buvo i$pirkta UAB ,BFIIl G1“ 1 810 100 EUR obligacijy ir 499 819 EUR sukaupty paldkany.

Akcijy vertés pasikeitimas susideda i$ -493 641 EUR UAB ,BFIIl Klaipéda*“, 86 444 EUR UAB ,BFIIl Kaunas*“, -413 506 EUR UAB ,BFIII Siauliai“,
-95 467 EUR UAB ,SMI Alytus®, 9 000 EUR UAB ,SMI Marijampolé“, 4 054 934 EUR UAB ,BFIIl G1“ir -1 636 083 EUR UAB PC ,Mandarinas".

Fondo investicijy vertés pokytis per 2018 m.:

2017.12.31 Isigyta Parduota Vertés 2018.12.31
(iSpirkta) pasikeitimas
Skolos vertybiniai popieriai 29 805 561 - (3575 346) 1302 130 27 532 345
Obligacijos 29 805 561 - (3575 346) 1302 130 27 532 345
Nuosavybeés vertybiniai popieriai 30473 483 - (1 414) 8517 546 38 989 615
Akcijos 30473 483 - (1414) 8517 546 38 989 615
1S viso 60 279 044 - (3576 760) 9819 676 66 521 960

Obligacijy vertés pasikeitimas susideda i$ 360 529 EUR UAB ,BFIII Klaipéda“, 180 760 EUR UAB ,BFIIl Kaunas®, 151 869 EUR UAB ,BFII| Siauliai“ ir
608 972 EUR UAB ,BFIIl G1“ sukaupty palikany.

2018 m. buvo i$pirkta UAB ,BFIIl G1“ 2 864 900 EUR obligacijy ir 710 446 EUR sukaupty paltkany.

Akcijy vertés pasikeitimas susideda i§ 606 545 EUR UAB ,BFIIl Klaipéda“, 531 627 EUR UAB ,BFIIl Kaunas®, 73 230 EUR UAB ,BFIII Siauliai“,
338 933 EUR UAB ,SMI Alytus*“, 493 000 EUR UAB ,SMI Marijampolé“, 5 783 880 EUR UAB ,BFIIl G14, 690 417 EUR UAB PC ,Mandarinas®,
-86 EUR BFIIl Tallinn OU vertés pasikeitimo.

2019 m. ir 2018 m. gruodzio 31 d. UAB ,BFIIl Klaipéda*“, UAB ,BFlIl Kaunas*“, UAB ,BFllII Siauliai“, UAB ,SMI Alytus“, UAB ,SMI Marijampolé“, UAB PC ,Mandarinas”,
UAB ,BFIIl G1* dukteriniy jmoniy akcijos buvo jkeistos bankams uz toms jmonéms suteiktas paskolas.
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3. Turto struktira

Turto struktdra 2019 m. gruodzio 31 d.:

Valstybé Valiuta Nominalioji, Mety palikany ISpirkimo Tikroji verte, GA dalis, %
isigijimo verté norma, terminas EUR
nuosavybés
dalis

Pinigai 1461 575 2.23%
SWEDBANK, AB LT EUR 1461 575 2.23%
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai* 25 987 493 39.58%
UAB ,BFIIl Kaunas* LT EUR 2 251 900 2.94% 2022.03.21 2609 478 3.97%
UAB ,BFIlI Klaipéda*“ LT EUR 4 377 400 2.94% 2022.03.21 5317 608 8.10%
UAB ,BFIII Siauliai LT EUR 1910 300 2.94% 2022.03.21 2174 243 3.31%
UAB "BFIIl G1" LT EUR 15 825 500 3.00% 2022.03.21 15 886 164 24.20%
Nuosavybés vertybiniai popieriai** 40 501 296 61.70%
UAB "PC Mandarinas" LT EUR 4751 767 100% 6 240 000 9.51%
UAB "BFIIl G1" LT EUR 4 344 100% 22 638 837 34.49%
UAB "SMI Alytus" LT EUR 3189 334 100% 2 860 000 4.36%
UAB "SMI Marijampolé" LT EUR 1593947 100% 2 195 000 3.34%
UAB "BFIIl Kaunas" LT EUR 852 229 100% 2088 782 3.18%
UAB "BFIII Klaipeda" LT EUR 1656 628 100% 2838 193 4.32%
UAB "BFIIl Siauliai" LT EUR 722 957 100% 1 640 484 2.50%
Gautinos sumos - -

1S viso 67 950 364 103.51%

*Ne nuosavybés vertybiniai popieriai buvo jvertinti amortizuota savikaina, kuri gauta taikant apskaiciuoty palikany metoda, atémus vertés sumazéjima.
**Nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté nustatyta remiantis nepriklausomo turto vertintojo vertés nustatymo ataskaitomis 2019.10.31 datai (vertinimo ataskaity data

2019.11.25).

Akcijy vertei jtakos turi pa¢iy jmoniy valdomo turto vertinimo ataskaitos. Vertinant jmonéms priklausant; turtg buvo remtasi Siomis vertinimo prielaidomis:

- AB "PC Mandarinas" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9 %, kapitalizacijos norma - 7,00 %.
- UAB "BFIIl G1" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9 %-9,30 %, kapitalizacijos norma - 7,00 % - 8,75 %.

- UAB "SMI Alytus" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 10,10 %, kapitalizacijos norma - 9,00 %. Zemés verté nustatoma atliekant rinkos tyrima - analizuojant

per paskutinius tris metus vykusius palyginamus sandorius.

- UAB "SMI Marijampolé" vertinimo metodas - pajamuy, diskonto norma - 10,10 %, kapitalizacijos norma - 9,00 %.
- UAB "BFIIl Kaunas" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9 %, kapitalizacijos norma - 7,75 %.

- UAB "BFIII Klaipéda" vertinimo metodas - pajamuy, diskonto norma - 9,30 %, kapitalizacijos norma - 8,50 %.

- UAB "BFIII Siauliai" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 10,10 %, kapitalizacijos norma - 9, 50 %.

Turto struktdra 2018 m. gruodzio 31 d.:

Valstybé Valiuta Nominalioji, Mety palikany 1Spirkimo Tikroji verte, GA dalis, %
isigijimo verté norma, terminas EUR
nuosavybés
dalis

Pinigai 1062 647 1.63%
SWEDBANK, AB LT EUR 1062 504 1.63%
SWEDBANK, AB EE EUR 143 0.00%
Ne nuosavybeés vertybiniai popieriai* 27 532 345 42.32%
UAB ,BFIll Kaunas* LT EUR 2251 900 2.94% 2022.03.21 2542 353 3.91%
UAB ,BFIII Klaipéda“ LT EUR 4 377 400 2.94% 2022.03.21 5187 125 7.97%
UAB ,BFIIl Siauliai LT EUR 1910 300 2.94% 2022.03.21 2117 300 3.25%
UAB "BFIII G1" LT EUR 17 635 600 3.00% 2022.03.21 17 685 567 27.19%
Nuosavybés vertybiniai popieriai** 38989 615 59.92%
UAB "PC Mandarinas" LT EUR 4751 767 100% 7876 083 12.10%
UAB "BFIII G1" LT EUR 4344 100% 18 583 903 28.56%
UAB "SMI Alytus" LT EUR 3189 334 100% 2 955 467 4.54%
UAB "SMI Marijampolé” LT EUR 1593 947 100% 2186 000 3.36%
UAB "BFIIl Kaunas" LT EUR 852 229 100% 2002 337 3.08%
UAB "BFIIl Klaipéda" LT EUR 1656 628 100% 3331835 5.12%
UAB "BFIIl Siauliai" LT EUR 722 957 100% 2 053 990 3.16%
Gautinos sumos - -

1S viso 67 584 607 103.87%

*Ne nuosavybés vertybiniai popieriai buvo jvertinti amortizuota savikaina, kuri gauta taikant apskaiciuoty palikany metoda, atémus vertés sumazéjima.

**Nuosavybeés vertybiniy popieriy tikroji verté nustatyta remiantis nepriklausomo turto vertintojo vertés nustatymo ataskaitomis
2018.10.31 datai (vertinimo ataskaity data 2018.11.30).

Akcijy vertei jtakos turi paciy jmoniy valdomo turto vertinimo ataskaitos. Vertinant jmonéms priklausantj turtg buvo remtasi Siomis vertinimo prielaidomis:

- AB "PC Mandarinas" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9 %, kapitalizacijos norma - 7,50 %.
- UAB "BFIIl G1" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9 %-9,95 %, kapitalizacijos norma - 7,50 % - 8,50 %.

- UAB "SMIl Alytus" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 10,10 %, kapitalizacijos norma - 8,50 %. Zemés verté nustatoma atliekant rinkos tyrimg - analizuojant

per paskutinius tris metus vykusius palyginamus sandorius.

- UAB "SMI Marijampolé" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 10,10 %, kapitalizacijos norma - 8,50 %.
- UAB "BFIll Kaunas" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9 %, kapitalizacijos norma - 7,75 %.

- UAB "BFlIl Klaipéda" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 9,15 %, kapitalizacijos norma - 8 %.

- UAB "BFIII Siauliai" vertinimo metodas - pajamy, diskonto norma - 10,10 %, kapitalizacijos norma - 9 %.

2018.12.18 BFIIl Tallinn OU jmonés akcijos nuradytos, kadangi jmoné likviduota.
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3. Turto struktiara (tesinys)

2018.11.15 sudaryta obligacijy sutartis, kuria nustatytos 2,94% fiksuotos metinés paldkanos ir nustatytas 2022 m. kovo 21 d. jmonés UAB ,BFIll Kaunas” obligacijy
i§pirkimo terminas. 2018.11.02 obligacijy sutartis neteko galios.

2018.11.15 sudaryta obligacijy sutartis, kuria nustatytos 2,94% fiksuotos metinés palikanos ir nustatytas 2022 m. kovo 21 d. jmonés UAB ,BFIIl Siauliai* obligacijy
iSpirkimo terminas. 2018.11.02 obligacijy sutartis neteko galios.

2018.11.15 sudaryta obligacijy sutartis, kuria nustatytos 2,94% fiksuotos metinés palikanos ir nustatytas 2022 m. kovo 21 d. jmonés UAB ,BFlIl Klaipéda“ obligacijy
iSpirkimo terminas. 2018.11.02 obligacijy sutartis neteko galios.

2018.11.15 apjungtos UAB ,BFIIl G1* obligacijy sutartys (obligacijy nominali verté 19 121 000 EUR), nustatytos 3% dydzio fiksuotos metinés palkanos ir pratgstas
iSpirkimo terminas iki 2022.03.21.

4. Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos
2019.12.31 2018.12.31
Valdymo jmoné 258 088 249 700
Depozitoriumas 17 307 16 835
1S viso 275 395 266 535
5. Kitos mokétinos sumos
2019.12.31 2018.12.31
Mokétinos sumos paslaugy tiekéjams 73 1476
1S viso 73 1476
6. Sukauptos sanaudos
2019.12.31 2018.12.31
Sékmés mokestis 2020 262 2244273
Audito iSlaidos 6 757 6 758
1S viso 2027 019 2 251 031
7. Grynujy aktyvy, investiciniy vienety skaicius ir verté
2019.01.01 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31
Grynyjy aktyvy verté, EUR 65 065 565 65 647 877 65 065 565 61 025 576
Investicinio vieneto verté, EUR 2.0876 2.2694 2.0876 1.8024
Investiciniy vienety (akcijy), esanciy apyvartoje, skai€ius 31 167 265 28 926 805 31 167 265 33857 937

Skirstant Fondo laisvas |éSas, jskaitant Fondo likvidavimo metu, valdymo jmonei iSmokamas sékmés mokestis, jeigu Fondo grynoji graza virSija minimaly graZos barjera.
2019.12.31 Fondo grynoji gragza buvo 14,15 % ir virSijo minimaly graZos barjerg (12%). Fondo lé8y skirstymo atveju sékmés mokestis baty lygus 2 020 262,45 EUR.

2019.12.31 sékmés mokestis buvo sukauptas Fondo apskaitoje.

2018.12.31 Fondo grynoji graza buvo 15,02 % ir virSijo minimaly graZos barjerg. Fondo léSy skirstymo atveju sékmés mokestis baty lygus 2 244 272,79 EUR. 2018.12.31
sékmés mokestis buvo sukauptas Fondo apskaitoje.

Jvertinus sékmés mokestj, palyginamoji Fondo grynujy aktyvy verté pateikta Zemiau:

2019.12.31 2018.12.31

Grynyjy aktyvy verté (GAV), EUR 65 647 877 65 065 565
Investicinio vieneto (akcijos) verté, EUR 2.2694 2.0876

Investiciniy vienety (akcijy), esanciy apyvartoje, skai€ius 28 926 805 31 167 265
Per kaitinj laik pi iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaicius bei verté
Investiciniy vienety (akcijy)
skaicius Verté, EUR
2019 2018 2019 2018

ISplatinta (konvertuojant pinigines Ié$as | investicinius vienetus) - - - -
ISpirkta (konvertuojant investicinius vienetus | pinigines léSas) 2 240 460 2690 672 5 000 000 5 400 000
Skirtumas tarp iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety (akcijy) skaiciaus ir vertés (2 240 460) (2 690 672) (5 000 000) (5 400 000)

16




LORDS LB BALTIC FUND llI

Lietuvos banko pritarimo steigimo dokumentams data 2012 m.
Valdymo jmoné UAB ,,LORDS LB ASSET MANAGEMENT"

301849625

Jogailos g. 4, Vilnius, Lietuvos Respublika
(visos sumos pateiktos eurais, jei nenurodyta kitaip)

geguzés 30 d.

10.

PASTABOS (tesinys)

Kolektyvinio investavimo subjekto iSlaidy rodikliai

Kolektyvinio investavimo subjekto i$laidy rodikliai 2019m.:

Atskaitymai

Uz valdymg

Nekintantis dydis

Sékmeés mokestis
Depozitoriumui

Uz sandoriy sudaryma

Uz auditg

Uz apskaitos paslaugas

UzZ teisines paslaugas

Uz gauty paskoly palikanas
Kitos veiklos i$laidos

ISlaidy, jskai¢iuojamy j BIK, suma*

BIK% nuo GAV*
Visy islaidy suma

Kolektyvinio investavimo subjekto islaidy rodikliai 2018 m.:

Atskaitymai

Uz valdymg

Nekintantis dydis

Sékmés mokestis
Depozitoriumui

Uz sandoriy sudarymg

Uz auditg

Uz apskaitos paslaugas

UzZ teisines paslaugas

UZ gauty paskoly paldkanas
Kitos veiklos iSlaidos

ISlaidy, jskai¢iuojamy j BIK, suma*

BIK% nuo GAV*
Visy islaidy suma

Atskaitymo dydis
Maksimalus  Ataskaitiniu

Per ataskaitinj laikotarpj
priskaiciuoty atskaitymy suma,

% nuo ataskaitinio laikotarpio
vidutinés grynuyjy aktyvy vertés

laikotarpiu EUR
taikytas

797 934 1.22%
1.56% 1021 944 1.56%
(224 010) -0.34%
0.20% 0.10% 68 130 0.10%
1.00% 0.01% 6 757 0.01%
17 548 0.03%
12824 0.02%
- 0.00%
26 243 0.04%

929 436
1.42%
15.00% 1.42% 929 436 1.42%

Atskaitymo dydis
Maksimalus  Ataskaitiniu

Per ataskaitinj laikotarpj
priskaiciuoty atskaitymy suma,

% nuo ataskaitinio laikotarpio
vidutinés grynujy aktyvy vertés

tiesiogiai sumazina investuotojo investicijy graza. Pazymeétina, kad skai¢iuojant BIK | sandoriy sudarymo i$laidas neatsizvelgiama.

Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy priemoniy portfelio pasiskirstyma

PAGAL TURTO KLASE

Pinigai

Indéliai

Pinigy rinkos priemonés

Ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Nuosavybés vertybiniai popieriai
Kitos priemonés

PAGAL VALIUTAS

laikotarpiu EUR
taikytas

3190 371 5.13%
1.52% 946 098 1.52%
2244 273 3.61%
0.20% 0.10% 63073 0.10%
1.00% 0.01% 6 758 0.01%
16 843 0.03%
16 840 0.03%
11775 0.02%
25675 0.04%

3319 560
5.33%
15.00% 5.36% 3331 335 5.36%

* Bendrasis i$laidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris rodo, kokia viduting fondo grynujy aktyvy dalis skiriama jo valdymo i$laidoms padengti. Sios i$laidos
2019.12.31 2018.12.31
Rinkos verte, GA dalis, % Rinkos verte, GA dalis, %
EUR EUR

67 950 364 103.51% 67 584 607 103.87%
1461575 2.23% 1062 647 1.63%
25987 493 39.58% 27 532 345 42.32%
40 501 296 61.70% 38 989 615 59.92%
67 950 364 103.51% 67 584 607 103.87%
67 950 364 103.51% 67 584 607 103.87%

EUR

Kolektyvinio investavimo subjekto investicijy graza ir rizikos rodikliai

Investicinio vieneto vertés pokytis, EUR

Metiné bendroji investicijy graza*
Metiné grynoji investicijy graza*

Investicinio vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis, EUR

* nuo Fondo veiklos pradZios

Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis

Vidutiné bendroji investicijy graza
Vidutiné grynoji investicijy gragza

Investicinio vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis

17

Ataskaitinis laikotarpis

Sis Prie§ 1 metus  Prie$ 2 metus  Prie§ 10 mety
0.1818 0.2852 0.2873 -
15.17% 16.06% 15.28% -
13.74% 14.45% 14.15% -
0.0368 0.0822 0.0846 -
Per paskutinius
Nuo veiklos
3 metus 5 metus 10 mety pradZios
14.42% 13.62% - 12.42%
15.50% 14.49% - 15.17%
14.11% 13.15% - 13.74%
0.0694 0.0601 - 0.0531
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10.

11.

12.

13.

14.
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Kolektyvinio investavimo subjekto investicijy graza ir rizikos rodikliai (tgsinys)

Per §j laikotarpj Per praéjusj laikotarpj

Data Verté Data Verté
Maziausia nustatyta investicinio vieneto verté 2019.01.01 2.0876 2018.04.30 1.7926
DidZiausia nustatyta investicinio vieneto verté 2019.12.31 2.2694 2018.11.30 2.1630

Metiné grynoji investicijy graza — investicijy graza, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama j prekybos ir valdymo i$laidas.
Metiné bendroji investicijy graza — investicijy graza, kurig apskaic¢iuojant atsizvelgiama j prekybos i$laidas.

Investicinio vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis — statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja vieneto vertés pokyciai, palyginus su jy vidutiniu
pokyciu.

Vidutinis apskaitos (investicinio) vieneto vertés pokytis — geometrinis metiniy apskaitos vieneto santykiniy vertés pokyciy vidurkis per atitinkama laikotarpj, iSreikstas
metinémis palldkanomis.

Vidutiné bendroji investicijy graza — bendroji atitinkamo laikotarpio investicijy graza, iSreik§ta metinémis palikanomis.

Vidutiné grynoji investicijy graza — grynoji atitinkamo laikotarpio investicijy graza, iSreik§ta metinémis palikanomis.

Kolektyvinio investavimo subjekto grynuyjy aktyvy, investiciniy vienety (akcijy) vertés ir lyginamojo indekso reikSmés

Fondas netaiko lyginamojo indekso.

Atlyginimo tarpininkams sanaudos

Atlyginimy tarpininkams nebuvo.

Susijusiy Saliy sandoriai

Fondo valdymo mokescio sgnaudos bei likutis 2019 m. gruodzio 31 d. pateikti 4, 8 pastabose.

Fondo investicijy j susijusiy $aliy nuosavybés ir skolos vertybinius popierius vertés bei pajamy ir sgnaudy sumos pateikiamos 2 ir 3 pastabose.
Sandoriy su kitais Valdymo jmonés valdomais fondais per 2019 m. nebuvo.

Investiciniy vienety pirkimo ir pardavimo sandoriai su susijusiomis Salimis (EUR):

2019.12.31 2018.12.31
ISplatinti vienetai - -
13pirkti vienetai 604 061 504 060
13 viso (604 061) (504 060)

2019 m. gruodzio 31 d. susijusioms Salims priklausé 7 799 098,5417 Fondo investiciniy vienety, kuriy verté sudaré 26,96 % nuo 2019 m. gruodzio 31 d. GAV.
2018 m. gruodzio 31 d. susijusioms Salims priklausé 5 838 754,4432 Fondo investiciniy vienety, kuriy verté sudaré 18,73 % nuo 2018 m. gruodzio 31 d. GAV.

Poataskaitiniai jvykiai

Atsizvelgiant j Fondo taisyklése nustatytg veiklos terming, 2019 metais Fondas pradéjo aktyvy pasirengimg investicijy pardavimui. Fondo taisyklése numatyta, kad fondas
veiks 7 metus nuo pirmojo platinimo etapo pabaigos (t.y. iki 2020 m. balandzio 21 d.), tac¢iau Fondo veiklos terminas gali bati papildomai pratgstas ne ilgiau kaip 2
metams. Vadovaujantis Fondo taisyklémis Fondo investicijy komitetas (toliau - Investicijy komitetas) 2020 m. sausio 17 d. priémé sprendimg pratesti Fondo veiklos terming
iki 2021 m. balandZio 21 d. tik su salyga, jeigu tokiam sprendimui rastu pritars Fondo dalyviai, kuriems nuosavybés teise priklauso daugiau nei 50% visy Fondo iSleisty ir
nei$pirkty investiciniy vienety. Atsizvelgiant j tai, jog Fondo dalyviai kuriems nuosavybés teise priklauso daugiau nei 50% visy Fondo i$leisty ir nei$pirkty investiciniy
vienety, rastu pritaré Fondo veiklos termino pratgsimui, Fondo veiklos terminas pratestas iki 2021 m. balandzio mén. 21 d.

Vilma Tvaronavi¢iené 2020.03.17

Valdymo jmonés direktoré

Efim Hiterer 2020.03.17

Fondo valdytojas

Tadas Pranckevi¢ius 2020.03.17

Apskaitg tvarkancios jmonés atstovas
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